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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
1 709 mil. Ké 1,2822 K¢é

0,49 % 8,92 % 17,63 % 25,06 % 28,22 %

Vykonnost
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2023 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


https://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ2023_EnCor_fond.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Investofi na dluhopisovych trzich zlstali béhem bfezna v rezimu ,vyckavani, pokud jde

W o vyvoj inflace a urokovych sazeb centralnich bank zemi G10. Zagatek dubna ovSem

- =1 udaje z klicové americké ekonomiky. Americké hospodafstvi roste rychleji, nez se

+ % Cekalo, a to zcela jisté odsouva datum, kdy americka centralni banka FED poprvé snizi

J sazby. ECB oproti tomu vyslala siln&jSi signal smérem ke sniZovani sazeb. Pomaly

‘\ ‘ rist HDP v eurozéné totiz pravdépodobné umozni prvni snizeni Urokovych sazeb uz na

& konci ¢ervna. Nabidka novych emisi dluhopis v EU zlstava vysoka, coz pomaha
udrZovat likviditu a poskytuje dostatek pfilezitosti pro investice.

Nizké breznové udaje o ceské inflaci, kdy se rlst spotrebitelskych cen opét pohyboval
na cilové Urovni 2,0 % meziroéné, byly divodem, proé CNB 20. bfezna pfistoupila k
dalSimu sniZeni urokovych sazeb, tentokrat o 0,5% na uroven 5,75 %. Rostouci ceny
komodit a oslabujici koruna ale tla¢i na rdst dovoznich cen. To pravdépodobné povede
v nejblizsi dobé k zastaveni poklesu inflace a CNB pak zfejmé bude opatrnéjsi ohledné
dalSiho uvolfiovani ménové politiky.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cista hodnota aktiv fondu v bfeznu vzrostla o +0,49 %, &mz se historicky
dvanactimésicni vynos bez poplatkl udrzel na vysoké drovni 8,92 %. Primeérny vynos
dluhopisti v portfoliu zGstava na solidnich 6,8 %. To je vyrazné nad soucasnou i
o&ekavanou mirou inflace v Ceské republice a dostupnymi drokovymi vynosy z vkladd v
bankach. Fond béhem bfezna investoval do dluhopist polské banky PKO BP a danské
Saxo Bank se splatnosti v roce 2028, rumunskych statnich dluhopist splatnych 2031,
emise slovenského vyrobce kovovych komponentl Gevorkyan splatnych 2029, fondu
Mezzanine Capital Loan a fondu EnCor Konservativni OPF (s nulovymi poplatky).
Likvidita portfolia zlstava na zdravé urovni a my se snazime pokracovat v umistovani
kapitalu do dobfe ocenénych prilezitosti. Spoleénost EY ukoncila audit fondu i
podfondu za rok 2023 s vyrokem ,bez vyhrad®.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Udolni
1724/59, Praha 4 - Branik. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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