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VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
1 779 mil. Ké 1,2836 K¢

0,11 % 8,19 % 17,58 % 24,95 % 28,36 %

Vykonnost

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,2836
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI

EPH6.65/28 NG 4% 23%
Orlen 4.75/30 NG 4% 19
EnCor Dluhopisovy OPF [N 4%
EPH 4.525 I 3%
¢s6.6925 I 2%
¢s4.82/30 I 2%
PPF Telecom 3.25/27 [ 2%
cez 2.37527 I 2%
cezo.875/26 I 2% B Méné nez 1 mésic 1 - 3 roky
Allwyn VAR26 [ 2% B 1 mésic-1rok Vice nez 3 roky

13%

24%

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2023 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


https://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ2023_EnCor_fond.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Globalni trhy statnich a firemnich dluhopis(i proSly béhem dubna korekci. VysSi nez

: oCekavané udaje o inflaci v klicové americké ekonomice pfinutily investory zménit

w oc¢ekavani ohledné snizovani Urokovych sazeb, coz vedlo k rustu vynosu dluhopisl a

= =1 tim k poklesu jejich cen. Korekce v USA se rozsifila i na evropsky dluhopisovy trh, kde

+ 9 | trhy prehodnotily pfiliS optimistické prfedpovédi ohledné trajektorie snizovani sazeb

J ECB. Ale i pfes mékci inflaci v eurozéné se ocekava, Ze prvni snizeni urokovych sazeb

‘\ ‘ ECB se pravdépodobné uskuteéni uz v ¢ervnu. Novych emisi dluhopisti na trhu EU je
stale dost, coZz pomahd udrZovat likviditu a poskytuje dalSi investicni pfileZitosti.

Ceska narodni banka v roce 2024 jiz tfikrat sniZila sazby, pokazdé o -0,5 %, coz
posunulo jeji kliCovou urokovou sazbu na 5,25 %. O&ekavani téchto snizovani ¢astec¢né
vysvétluje oslabovani koruny pozorované v letognim roce. Inflace v CR ovem v dubnu
vzrostla na 2,9 % mezirodn&, coz &asteéné ospravedifiuje zménu postoje CNB. Ta
zaCina avizovat, Ze by v nasledujicich mésicich mélo dojit ke zpomaleni tempa
sniZzovani sazeb.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Duben pfinesl nartst hodnoty akcie o +0,1 %, ¢imz historicky 12mésicni vynos po
poplatcich dosahl 8,2 %. Pfedpokladany hruby bé&zny vynos portfolia fondu je stabilni
na hodnoté 6,7 %, coz je stale vyrazné nad sou€asnymi i oCekavanymi mirami inflace v
CR a dostupnymi urokovymi sazbami na bankovnich vkladech. Navy$eni ceny akcie
fondu za duben bylo tvofeno vynosy z kupont dluhopist v portfoliu a ristu hodnoty
zajistovacich instrumentl. Ty vykompenzovaly konsolidaci cen dluhopisu, ke které
doSlo zejména u emisi denominovanych v CZK. Fond se béhem dubna vratil k investici
do dluhopist slovinské banky NKBM splatnych v roce 2028, ¢imz se vratil k tomuto
emitentovi poté, co byl jejich pfedchozi dluhopis pfedéasné splacen. Jeden ze
zajisténych avért na rezidencni nemovitosti byl plné splacen. Tyto prostfedky jsme
re-investovali do podobného zajisténého nemovitostniho Uvéru. Likvidita fondu zlstava
na zdravé Urovni a planujeme pokracovat v diverzifikaci portfolia do novych, dobfe
ocenénych pfilezitosti.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investorem fondu se mize stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyS8Si vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakozZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Udolni
1724/59, Praha 4 - Branik. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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