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K DATU: 30.06.2024

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
1 904 mil. Ké 1,2963 K¢

0,54 % 3,18 % 7,89 % 25,61 % 29,63 %

Vykonnost

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,2963
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2023 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


https://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ2023_EnCor_fond.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Globalni dluhopisové trhy byly v Eervnu opét stabilni. Investofi absorbovali bez mrknuti

’ oka prvni snizeni Urokové sazby o -25 bazickych bodl ze strany ECB v tomto cyklu.
W Zaroven se ale evropsky dluhopisovy trh i nadale pfizpusoboval ocekavanému

A o0 mensimu poctu budoucich sniZzeni Urokovych sazeb v roce 2024. Ceny potravin a
+ % energii v zemich G10 klesaji, ale vzhledem k rostoucim nakladiim na sluzby a ur€itym

y obavam z vysSich vladnich vydaji zlstavaji vyhledy inflace napfi¢ ekonomikami

“ ‘ smisSené.

CNB na konci &ervna pfistoupila k dal§imu snizeni své klicové urokové sazby o -50
bazickych bodd. CNB tak b&hem poslednich 7 mésich sniZila politické sazby celkem o
-225 bazickych bodd z 7,0 % na 4,75 % v 5 krocich. Ceska inflace klesla v &ervnu na
pouha 2,0 % meziro&ng, coz je cilova Uroven, a opodstatiiuje tak tyto kroky CNB. V
disledku jsou ale nyni vynosy z ¢eskych bankovnich vkladd méné atraktivni nez
vynosy z dluhopis.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cena akcii fondu v €ervnu vzrostla o +0,54 %, coz predstavuje narlist o 7,9 % za
poslednich 12 mésicli. Nase pulro¢ni vykonnost 3,2 % plus kupdénovy pfijem z aktiv v
portfoliu by mély za rok 2024 znamenat navratnost fondu podstatné vy3si nez inflace.
Hruby bézny vynos fondu do splatnosti zlstal v ¢ervnu stabilni na 6,39 % rocné. V
gervnu jsme do portfolia pfidali tyto nové emise: Ceské drahy se splatnosti 2029,
nemovitostni skupiny Accolade a novou emisi CEZ splatnou 2032. Loterijni a sazkovy
operator Allwyn splatil variabilni dluhopisy z roku 2028, které jsme ve Fondu drzeli
nékolik let, a vyplatii malou prémii k nominalni hodnoté. Dale jsme vyménili nase
zajisténé expozice v oblasti realitniho rozvoje na Spolumajitele za dluhopisy stejného
emitenta splatné v roce 2029. PokraCujeme v diverzifikaci portfolia, €imz kontrolujeme
riziko a maximalizujeme vynosy.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vySSi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investicnim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé Ize uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., Udolni
1724/59, Praha 4 - Branik. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na uzavieni smlouvy
nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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