Podfond EnCor Funds SICAYV, a.s.

EnCor Fixed Income Strate
encor 9y

K DATU: 31.07.2024

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
1 983 mil. Ké 1,3116 K&
Vykonnost 1,18 % 4,39 % 8,50 % 26,75 % 31,16 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,3116
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI

0
EPH 6.6528 I 4% 20%
Orlen 4.75/30 NN 4%
EnCor Dluhopisovy OPF I 3% 47%
EPH 4.525 I 3%
¢s4.82/30 I 2%
cez4.2532 R 2%
Cs6.6925 M 2% 219%
KkcG 7.7529 I 2%
PPF Telecom 3.2527 I 2% B Méné neZ 1 mésic 1 - 3 roky
CEz 237527 I 2% B 1 mésic-1rok Vice nez 3 roky

12%

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2023 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


https://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ2023_EnCor_fond.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Rust globalnich dluhopisovych trhii byl v ¢ervenci pro fond silnym vétrem do plachet.

’ Ocekavani dalSiho sniZeni urokovych sazeb ze strany ECB, prvni sniZzeni sazeb ze

\> strany britské Bank of England a pravdépodobny prvni pokles v tomto cyklu ze strany

= =1 amerického Federalniho rezervniho systému v zafi - to vSe pomohlo v €ervenci cenam

v % | dluhopisti zemi G10 k rustu. Nestabilita, ktera zasahla akciové trhy na zacatku srpna,
J zpUsobila dalsi rGst na trzich ,bezpeénych pristavi® tj. kvalitnich dluhopis.
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[ 4 Tésné po skonceni mésice i CNB znovu sniZila korunové sazby o dalSich 0,25 %.
Jedna se o Sesté snizeni béhem pouhych 8 mésicl, coz ¢ini celkem 2,5 % ze 7,0 % na
4.5 %. Inflace, ktera se v Cervenci pohybovala na urovni pouhych 2,2 % meziro¢né,
tedy tésné nad cilovou uUrovni, poskytuje pro tyto kroky jisté ospravedinéni, ale diky
témto sniZzenim sazeb se vynosy z penéz v bankach staly pro jejich vkladatele mnohem
méneé atraktivni.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cena akcie fondu minuly mésic vyskocila o +1,2 %. Vykonnost fondu od pocatku roku
ve vySi 4,4 % plus vynosy dluhopist v portfoliu naznacuji pravdépodobny vynos v roce
2024 vyrazné vySSi nez bude inflace, ale také vyrazné vysSi, nez Uroky z vkladd v
bankach. Vynos do splatnosti dluhopisti v portfoliu Fondu, ktery indikuje budouci
vykonnost fondu, nyni dosahuje 6,1 %. B&hem Cervence jsme nakoupili nové emise
dluhopisti eského konglomeratu KKCG Group a Ceské spofitelny se splatnosti v roce
2029, resp. 2031. Pokracujeme v diverzifikaci portfolia, abychom udrzZeli vynosy co
nejblize sou¢asné urovné.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investicnim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spoleCnost, a.s.,
Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na
uzavfeni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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