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K DATU: 31.08.2024

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:

1 996 mil. Ké 1,3144 Ké

Vykonnost 0,21% 4,62 % 8,28 % 26,63 % 31,44 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,3144
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2023 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


https://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ2023_EnCor_fond.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Rust evropskych dluhopisovych trh poskytl fondu v srpnu opét solidni zazemi: trhy s

' dluhopisy na obou stranach Atlantiku zohlednily sniZeni drokovych sazeb, které v zafi

\> provedly americky Federalni rezervni systém i ECB. To umoznilo stfedoevropskym a

A o0 vychodoevropskym dluhopisovym trhim do znacéné miry ignorovat kolisani cen na
o o globalnich akciovych trzich pozorované v srpnu a zafi.

N
‘\ ‘ Na &eském trhu CNB na zadatku srpna opét snizila korunové sazby o daldich -25
[ 4 bazickych bodu. Jedna se jiz o Sesté snizeni béhem pouhych 8 mésicl, coz cini
celkem -250 bps ze 7,0 % na 4,5 %. Srpnova mira spotiebitelské inflace v CR
mezirocné vzrostla na 2,2 %, pficemz deflaéni trend zdejSich cen potravin se snad chyli
ke konci. Koncem zé&fi pak CNB sniZila sazby o dal$ich 0,25 %.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cista hodnota aktiv fondu se b&hem srpna zvysila 0 0,2 %, &imzZ se dvanactimésiéni
vynos udrZel na vysokych 8,3 %. Vynos fondu 4,6 % od zacatku roku snadno
prekonava prevladajici ceskou miru inflace i dostupné uUrokové sazby z bankovnich
vkladu. Vynosy z kupénu z dluhopist v portfoliu v srpnu pomohly vykonnosti, zatimco
naklady na zajisténi Fondu v minulém mésici ubiraly. Nas srpnovy nakup dluhopisu
Banky Creditas splatnych v roce 2029 zvysil pocet drzenych dluhopisu v portfoliu na 79.
Minuly mésic jsme také rozsifili naSe pozice v dluhopisech Ceského energetického
hrace Moravské naftové doly, realitni spoleCnosti CTP z regionu stfedni a vychodni
Evropy a loterijniho konglomeratu Allwyn (Sazka). Tyto nakupy pomohly udrZet hruby
pribézny vynos portfolia na urovni 6,0 % a nadale se snazime nasazovat likviditu fondu
do dluhopisu s atraktivnimi vynosy.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investi¢nim horizontu, jakoZ i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spoleCnost, a.s.,
Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na
uzavfeni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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