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K DATU: 30.09.2024

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
2 536 mil. Ké 1,3261 K¢

Vykonnost 0,89 % 5,55 % 8,69 % 27,45 % 32,61 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,3261
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI

Moneta 4.41/30 [N 4%
EPH 6.65/28 I 3%
EnCor Diuhopisovy OPF [ 3%
orlen 4.75/30 [ 3%
Cez4.2532 M 2%
EPH4.5725 I 2%
MND VAR27 I 2%
¢s4.82/30 I 2%
KkcG7.75/29 Il 2% B Mené nez 1 mésic 1 - 3 roky
¢s6.6925 R 2% B 1 mésic- 1rok Vice nez 3 roky
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2023 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


https://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ2023_EnCor_fond.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Zari pfineslo na svétové dluhopisové trhy silnou vykonnost. VétSi nez ocekavané

' snizeni dolarovych urokovych sazeb (-0,5 %) ze strany amerického Federalniho

W rezervniho systému a druhé sniZeni eurovych sazeb o -0,25 % ze strany ECB snizilo

G S cenu penéz na obou stranach Atlantiku a podpofilo rist cen vSech rizikovéjSich aktiv.

N | Od té doby se trhy bé&hem fijna ustalily, protoze pozornost investori zaméstnava
J hlavné geopolitickd nejistota a bliZici se volby v USA.

> A
" | Ceska narodni banka se pfipojila ke globalnimu trendu a v zaFi opét snizila Grokové
sazby, a to 0 -0,25 %, protoZe v srpnu klesla inflace a koruna byla silngjSi. Nicméné jiz
zafijova spotfebitelska inflace mezirocné opét vyskodila na 2,6 %, coz je vic, nez se
Cekalo.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cista hodnota akcie fondu v zaFi vzrostla o dal$ich +0,89 %, coz nasim investortim
pfineslo 12meésicni vynos 8,69 %. Zafijovy rist cen dluhopist tak na jedné strané zvysil
hodnotu portfolia fondu, ale na druhé strané snizil hruby budouci vynos portfolia do
splatnosti na Uroven 5,6 %. To proto, Ze implikované budouci vynosy dluhopisl se pfi
rlstu cen snizuji.

S pokracdujicim pfilivem novych investic do fondu stale hledame a také nachazime noveé
prilezitosti pro umisténi volnych prostfedkl. Béhem zafi jsme investovali do novych
emisi dluhopist ¢eskych bank Creditas a Moneta na roky 2029 a 2030, dluhopisl
rakouské Volksbank na rok 2035 a emisi CEZ a regionalniho vyrobce energii OMV.
Rovnéz jsme navysili stavajici pozici v emisi CEZ se splatnosti 2032 a naopak snizili
podil v dluhopisech celoregionalniho realitniho hrae GTC. Tato diverzifikace portfolia
bude pokracovat i v nasledujicich mésicich.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vySSi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investicnim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spoleCnost, a.s.,
Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na
uzavfeni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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