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K DATU: 31.10.2024

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
2 568 mil. K¢ 1,3290 K¢

Vykonnost 0,22 % 5,78 % 8,05 % 27,36 % 32,90 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2023 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


https://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ2023_EnCor_fond.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Po silném zafi se v fijnu evropska a ceska scéna firemnich dluhopisl stabilizovala.

» Mezinarodni trhy statnich dluhopist absorbovaly v pribéhu mésice prodejni tlak, ktery
W priSel jako dusledek narlstajicich obav z vysSi inflace v USA ve stfednédobém
G S horizontu. V evropském prostoru odeznivani inflace v eurozéné umoznilo ECB v fijnu
N | opét snizit zakladni urokové sazby o - 0,25 %. Investofi do dluhopisti nadale pozorné
y sleduji mezinarodni vyvoj po volbach v USA a dalsi stupfiovani geopolitického napéti v

“ ‘ listopadu.

Ceskéa narodni banka nasledovala ECB a po&atkem listopadu sniZila urokové sazby o -
0,25 %. CNB zUstava obezietna vag&i inflagnim rizikiim, pfiéemz nasledny udaj o &eské
inflaci za fijen se v dusledku zrychlujicich nakladd na bydleni zvysil na 2,8 %
mezirocné.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Hodnota akcii fondu vzrostla béhem fijna o0 0,2 %, ¢imZ se meziro€ni zména udrzela na
zdravé urovni 8,1 %. Hruby pribézny vynos portfolia do splatnosti v souc¢asné dobé ¢ini
5,5 %. Vliv na néj ma zejména pokles vynosu dluhopist a zakladnich urokovych sazeb
v poslednich mésicich. Predpokladané vynosy fondu zlstavaji pohodiné nad ¢eskou
inflaci a urokovymi sazbami v bankach. V Fijnu jsme pokracovali v politice diverzifikace
drzby fondu nakupem novych emisi splatnych v roce 2029: ¢eského konglomeratu
KKCG Group, slovinské pojistovny Sava Re a rumunského téZafe a vyrobce energie
Romgaz. Diky témto nakupim se pocet drzenych dluhopisu v portfoliu zvysil na 89.
Zvysili jsme také pozici v dluhopisech slovenského priimyslového podniku Gevorkyan
na rok 2029 a v emisi polské rafinérie Orlen na rok 2030. Zarover jsme snizili expozici
vuci Moneté na rok 2030 na planovanou urover. Kuponové vynosy z aktiv v portfoliu by
mély i nadale udrzet kladna zhodnoceni akcii fondu i po zbytek roku 2024.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vySSi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investicnim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spoleCnost, a.s.,
Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na
uzavfeni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU



	Měsíční zpráva fondu
	Komentáře k vývoji portfolia

