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Podfond EnCor Funds SICAYV, a.s.

K DATU: 30.11.2024

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:
2 582 mil. Ké 1,3357 K¢é

Vykonnost 0,50 % 6,31 % 7,49 % 27,65 % 33,57 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
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Vyroéni zpravu fondu pro rok 2023 naleznete zde.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


https://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ2023_EnCor_fond.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Mezinarodni trhy s podnikovymi dluhopisy pfijaly listopadové znovuzvoleni Donalda

» Trumpa americkym prezidentem s nadhledem. Zatimco dusledky pfipadného zavedeni
W prisnéjsich cel ze strany USA po lednu 2025 jsou pro vyvoj inflace nejasné, investofi do

A o0 statnich dluhopist se zfejmé shodli na postoji ,pockejme a uvidime®“. Dlouhodobégjsi
+ % EUR Urokové sazby swapy v eurozoné, které ovliviiuji ceny dluhopist fondu, se v
J disledku oslabeni vyhledu hospodarského rustu v listopadu snizily. Korunové urokové

" ‘ sazby zustaly na rozdil od téch eurovych stabilni.

Snizeni zékladnich Grokovych sazeb CNB o - 0,25 % na zadatku mésice rovnéz
podpofilo naladu na domacim dluhopisovém trhu. Ceské kratkodobé Grokové sazby tak
klesly o 300 bazickych bodu ze svého maxima 7 % pred rokem na soucasna 4 %.
Ceska spotfebitelska inflace v listopadu z(istala stabilni na meziroéni trovni 2,8 %.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cena akcii EnCor FIS vzrostla béhem listopadu o dalSich + 0,5 %, ¢imz se udrzel
dvanactimésicni vynos pro drzitele podilovych listd na drovni + 7,5 %. Hruby prabézny
vynos do splatnosti portfolia se na konci mésice zvysil na 5,7 %, ¢imz jasné prekonal
dostupné urokoveé sazby v bankach a zustal vysoko nad prevazujici Urovni inflace. V
listopadu jsme investovali do podilovych listd fondu EMUN Global Private Credit OPF
se zamérem diverzifikovat do nekorelovaného globalniho dluhového sektoru a zvysit
celkovy vynos. Pocet dluhopisovych titull ve fondu se v tomto mésici zvysil na 92,
jelikoz jsme nakoupili nové emise 2030 a 2032 regionalnich realitnich hrac¢d CA Immo a
CTP. Rovnéz jsme doplnili nasi stavajici pozici v dluhopisech Ceského developera
Spolumajitele na rok 2027. Celkova expozice vici nemovitostem ve fondu nyni ¢ini 9 %
AUM. Prubézny vynos portfolia naznacuje pravdépodobné vynosy o cca 2-3 % vySSi
nez pravdépodobna mira inflace v CR v roce 2025.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vySSi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investicnim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spoleCnost, a.s.,
Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na
uzavfeni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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