EnCor Fixed Income Strate
encor 9y

Podfond EnCor Funds SICAYV, a.s.

KDATU: 31.12.2024

VYKONNOST FONDU

Objem aktiv ve spravé fondu: Aktualni hodnota akcie:

2 592 mil. Ké 1,3400 Ké

Vykonnost 0,32 % 6,65 % 6,65 % 27,90 % 34,00 %

VYVOJ CENY INVESTICNI AKCIE
1,3400
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TOP 10 POZIC V PORTFOLIU STRUKTURA SPLATNOSTI

EMUN GPc orPF I 7Y% &
Orlen 4.75/30 [ 3%
EPH 6.65/28 I 3% 1%
Moneta 4.41/30 [l 3% 53%
EnCor Diuhopisovy OPF [l 3%
EPH4.525 Il 2%

19%
CEz4.25/32 [ 2% °
Romgas 4.75/30 Il 2%
MND VAR27 [l 2% B Méné nez 1 mésic 1 - 3 roky
B 1 mésic-1rok Vice nez 3 roky

¢s4.82/30 M 2%

Vyroéni zpravu fondu pro rok 2023 naleznete zde.

*Dulezité upozornéni: Cena akcie a pocet cennych papirt pro investice od 12/2024 vychazi z ucetnictvi, které ¢eka na
potvrzeni pravidelnym roCnim auditem.

e n COI MESICNi ZPRAVA FONDU


https://www.encorfunds.com/dokumenty/VZ2023_EnCor_fond.pdf

KOMENTAR K VYVOJI TRHU

Evropské a ¢eské trhy podnikovych dluhopist z velké ¢asti ustaly prosincovy vyprode;j
» statnich dluhopisi USA a EU. K tomuto sestupnému trendu, ktery ovS§em tlaci vynosy
\> vzhuru, doslo v reakci na potencialni inflacni, fiskalni a geopoliticka rizika. Vynosy
A o0 dlouhodobych dluhopisi v  USA se tak dosahly v lednu na rekordni Groven za
o § poslednich 15 let. Politicka situace v Evropé je relativné nejista; blizici se volby v
J Némecku, kifehka stabilita viddy ve Francii, obavy ze zavedeni americkych cel a
‘\ ‘ pokradujici valka na Ukrajin. CNB v prosinci zatim ponechala urokové sgzby na
[ 4 stavajici urovni a zaujala k inflaci ,vyCkavaci“ postoj. Zakladni urokové sazby CNB tak
zatim zUstavaji na urovni 4,0 %, &imz jasné prekonavaiji prosincovou 3,0 % inflaci v CR

i vynosy bankovnich depozit.

Mark Robinson, ¢len investi¢niho vyboru

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA

Cena akcii EnCor FIS vzrostla b&hem prosince o + 0,3 %, ¢imZ se vynos za 2024 pro
investory fondu dostal na uroven + 6,7 %. Portfolio fondu jsme pfipojistili proti
navysSovani sazeb (ij. poklesu cen dluhopisti), ¢imz jsme stabilizovali vykonnost pro
druhé pololeti roku. Stejné jako v roce 2023, fond nebyl ztratovy v Zzadném mésici roku
2024. Hruby prabézny vynos do splatnosti portfolia se na konci mésice udrzel na 5,7 %,
¢imz jasné prekonal dostupné urokové sazby v bankach a zlstal vysoko nad
pfevazujici Urovni inflace. Vzhledem k niZSi nabidce novych emisi v prosinci, jsme
investovali pouze do podfizenych dluhopist J&T Banky. Ve fondu mame k prosinci
2024 celkem 90 investic. Celkova expozice vic¢i nemovitostem ve fondu nyni ¢ini pouze
9 % portfolia. PriibéZzny vynos portfolia naznacuje pravdépodobné budouci vynosy o
cca 2-3 % vy$$i nez oéekavana mira inflace v CR v roce 2025.

Lubor Zalman, zakladatel fondu

DULEZITE UPOZORNENI PRO KLIENTY

EnCor Funds SICAV, a.s. je fondem kvalifikovanych investorl. Investorem fondu se mlze stat vyhradné kvalifikovany investor
ve smyslu §272 zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni spoleénost upozorriuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muze klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zarucena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do fondu je uréena
k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém a dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci. Potencialni
investofi by méli zejména zvazit specificka rizika, ktera mohou vyplyvat z investi¢nich cild fondu, tak jak jsou uvedeny v jeho
statutu. Investi¢ni cile se odrazi v doporuc¢eném investicnim horizontu, jakoz i v poplatcich a nakladech fondu. Sdéleni
klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na www.avantfunds.cz/informacni-povinnost/ nebo www.encorfunds.com. V
listinné podobé lze uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti EnCor Asset Management, investi¢ni spoleCnost, a.s.,
Pernerova 691/42, 186 00 Praha 8 - Karlin. Uvedené informace maji pouze informativni charakter a nepredstavuji navrh na
uzavfeni smlouvy nebo vefejnou nabidku podle ustanoveni ob&anského zakoniku.
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